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Ering Yeldan

Blyumenin Kaynaklari Uzerine

Tiirkiye ekonomisi 1998’den bu yana dolayli ya da dolaysiz bigimde Uluslararast Para Fonu
(IMF) tarafindan yonetilmekte ve denetlenmektedir. Ozellikle Subat 2001 krizi sonrasinda
sekillenen IMF programimin ana dayanagi ‘“piyasalara giiven saglama yoluyla istikrar”
goriisidiir. Programin kurgusuna gore, Tiirkiye IMF tarafindan kendisine sunulan “yapisal
uyarlama reformlarin1” yerine getirmeyi taahhiit edecek; belli araliklarla da bizzat IMF
tarafindan denetlenecektir. Bu denetimler sonucunda Tiirk hiikiimeti ve biirokrasisi “basarili”
bulundugu o6l¢giide “piyasalar” tarafindan “giivenilir” olarak algilanacak, boylece de faizler
tizerindeki risk marj1 diisecek, tliketim ve yatirim talebi uyarilacak ve Tirkiye biiyiime
patikasina girecektir.

Bu mantik ¢ercevesinde hazirlanan Mayis 2001 tarihli Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi ve
sonrasinda taahhiit edilen Niyet Mektuplarr’nin makroekonomik hedefleri 2006 sonuna degin
kamu kesimi birincil (faiz dis1) biitge dengesinde milli gelire oran olarak %6.5 diizeyinde bir
fazla yaratmay1 ongdrmektedir. Dolayisiyla, bir dogmatik saplanti haline doniisen %6.5 faiz
dis1 fazla hedefi Tiirkiye’nin iizerine diisen ev 6devini basarip basaramadiginin somut bir
gostergesi olarak algilanmaktadir. Ote yandan gerek hiikiimet, gerekse kamu biirokrasisi,
Tiirkiye ekonomisinin 2002 ve 2003’iin birinci c¢eyregindeki %7’yi asan biiyiime
performansin1 da faiz dis1 fazla hedeflerini tutturmadaki ve genel olarak yapisal reformlar
uygulamadaki basarilarin bir sonucu olarak yorumlamaktadir.

Oysa 2002 ve 2003 basinda gerceklesen biiylimenin kaynaklarin1 yakindan inceledigimizde,
s6z konusu biliylimenin hiikiimetin (ve IMF programinin) iktisadi politikalar1 ile hi¢ ilgisi
bulunmadigini; biiylimeyi saglayan ana kaynagin oncelikle iicret ve ithalat maliyetlerindeki
ucuzlamaya dayandiginmi ve iiretimin de ¢ogunlukla stok birikimine yoneldigini gérmekteyiz.
Bu tespitlerimizi asagida sergiledigimiz Tablo’dan daha yakindan izlemek miimkiindiir.
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Sabit 1987 Fiyatlariyla Reel GSYiH ve Harcama Unsurlarindaki Artiglar (Milyar TL)

GSYYH'a katkyla GSYYH'a katkylai

2002-2001 2003.1-2002.1 2002 (%) 2003.1 (%)

Ozel Nihai Tiiketim 1,491 1,116 17.4 56.4
Devletin Nihai Tuketimi 509 -52 6.0 -2.6
Sabit Sermaye Yatyrymlary -171 364 -2.0 18.4

Ozel -1,149 645 -13.4 32.6

Devlet 978 -280 11.4 -14.2
Stok Dedipmeleri 7,706 1,382 90.2 69.8
Yhracat 4,626 1,446 54.1 73.0
VYthalat -5,614 -2,276 -65.7 -114.9
GSYYH 8.547 1,980 100.0 100.0

Tablo, GSYIH nin 2002 yi1l toplaminda ve 2003’iin ilk ceyregindeki net artislar1 reel olarak
(sabit 1987 fiyatlariyla) sunmaktadir. Buna gore, GSYIH sabit fiyatlarla 2002°de toplam 8.5
trilyon TL, 2003’iin ilk ¢ceyreginde de 1.9 trilyon TL artmustir. 2002’de bu artisin %17.4’1 1.1
tirlyon TL ile 6zel nihai tiilketim harcamalarindan; %6°s1 da 509 milyar TL ile devletin
tiikketim harcamalarindan saglanmistir. Sabit sermaye yatirimlar1 —171 milyar TL ile GSYIH
harcalamarinda %2’lik bir daralma yaratmis; net ihracatin katkist da —1 trilyon TL (GSYIH’e
oran olarak —11.6%) olmustur. Elimizdeki veriler 2002’de 8.5 trilyon TL’e ulasan
GSYIH’daki artisgin 7.7 trilyon TL ile stok degisimlerine aktarildigmni gdstermektedir. Yani
GSYIH’daki artisin %90°1 stoklarda biriktirilmistir. Dolayisiyla, 2002°deki reel biiyiime
halkin refah giiciine yansimamis ve reel kisisel gelirlerde durgunluk yasanirken ve sabit
sermaye yatirimlart gerilerken biitiinliyle stok birikimine yoOnelen bir {retim artist
gergeklestirilmistir.

2003 i¢in de benzer tespitler sz konusudur. 2003’iin ilk ¢eyreginde, 2002’nin esdeger
dénemine gorece GSYIH sabit fiyatlarla toplam 1.9 trilyon TL artis gostermistir. Ozel
tilketim harcamalarindaki artig, bu rakamin %56’sin1 karsilarken, stoklara yapilan birikimin
payr 1.3 trilyon TL ile %70 olmustur. Sabit sermaye yatirimlarinin pay: son derece sinirl
kalirken, net ihracatin pay1 -%41.9 olmustur. Dolayisiyla 2003 basinda tiikketim talebinde
gdzlenen canlanma tiimiiyle ithalattaki (GSYIH deki artisin %115’ine ulasan) olaganiistii
genisleme ile aciklanabilmektedir. Ithalattaki bu yiiksek sigramayi ise dogrudan dogruya
doviz kurundaki asir1 degerlenmeye baglamak miimkiindiir.

Bunlara kargin 2002 ve 2003 boyunca reel ticretler gerilemesini stirdiirmiistiir. 2002°de imalat
sanayi Ozel sektoriinde reel iicretler %1.3, reel kazanclar ise %4.6 diizeyinde gerilemistir.
Imalat sanayi kamu sektériinde reel iicretler %3.8 artmis, buna karsin iiretimde calisan basina
reel kazang %?2.6 gerilemistir. Daha uzun donemli bir perspektif icerisinde reel iicretlerin
konjonktiirel inis c¢ikislara karsin silirekli olarak diisme egilimini muhafaza ettigini
gormekteyiz. 1999.1V degerini 100 kabul edersek, 2003.1 itibari ile imalat sanayi {icretleri
ozel sektorde 86.7, kamu sektdriinde 96.1, toplamda ise 89.2 endeks puaninda goziikmektedir.

Dolayisiyla, ekonomide biiyiime egilimini gergekte aciklayan unsurun, resmi politika
metinlerinde One siiriildiigli lizere “basarili bir kriz idaresi sayesinde piyasa aktdrlerince
olumlu beklentilerin olusmasi”ndan ziyade, dogrudan dogruya iicret maliyetlerinin
dig(iirtil)mesinden ve doviz kurundaki asir1 degerlenmenin yol agtigr ithalat artislarindan
kaynaklandig1 anlagilmaktadir. Bu arada reel iicret ve disalim maliyetlerinin gerilemesi
iiretimi uyarmis; ancak iiretimdeki artislar oncelikle stok birikimleriyle degerlendirilebilmistir.



Kaldi ki, resmi agiklamalarda gegen kurguya gore, “giivenin artmasi ve belirsizliklerin
azalmas1” neticesinde faiz oranlarmin diismesi beklenmekte, faizlerdeki gerilemenin de
yatirim talebini uyaracagi one siiriilmektedir. Ancak faiz oranlarinin reel diizeylerini, diger
tim makroekonomik fiyatlardaki gerilemelere karsin hala koruyor olmasi, programin temel
kurgusunun ne kadar zayif bir mantiga ve rastgele hedeflere baglanmis oldugunun acik
kanitidir.

Bilindigi iizere Program, enflasyonu diisiirme hedefi olarak tiiketici fiyatlarinda 2003 igin
%20, 2004 icin de %12 diizeyini belirlemistir. Bu hedef etrafinda ¢éziimlenen reel faiz yiikii
ise carpicidir: IMF programinin reel faiz varsayimi 2003 i¢in %22, 2004, 2005 ve 2006 i¢in
ise %18 diizeyindedir. Enflasyon hedefi ile karsilastirildiginda programin siirdiiriicegi
nominal faiz rakamlarinin 2003°de %46, 2004°de %32, 2005 ve 2006’da da, sirastyla, %27 ve
%24 olacag1 anlagilmaktadir. Dolayisiyla Tiirkiye ekonomisi bu program siiresince yiiksek
reel faiz yiikii ile ¢alismaya devam edecektir. Bdylesine yiiksek bir reel faiz altinda kalan
ekonominin sabit sermaye yatirimlarini siirdlirmesi ve yeni is sahalar1 agarak ekonomide uzun
erimli kalic1 bir biiylime patikasina gegcmesi beklenemez.

Bunun 6tesinde, faiz harcamalarinin milli gelirin %15’inden fazlasini gotiirdiigli bir ortamda
stirdiiriilmesi planlanan kamu kesimi faiz dis1 fazla hedefi ancak saglik, egitim ve kamu
yatirimlarinda olaganiistii kisintilar sonucu saglanabilecektir. Sosyal hizmet yatirimlarinda
planlanan bu tlirden daralmalar ise bir yandan isgiiclinlin verimini diigiirmekte, diger yandan
da ileriki nesillerin refah diizeyini geriletmektedir. Boylesi bir biiylime siirecini ise ancak
uluslararas: ticaret literatiiriinde gecen “yoksullastirict biiyiime” kavramu ile agiklayabiliriz.

Sonug olarak, mevcut IMF programinin herseyden 6nce Tiirkiye’nin vadesi gelmis i¢ ve dis
borglarini ¢evirme programi olarak calistigr aciktir. Bu anlamda, IMF’den saglanan ve her
defasinda medyada biiyiik bir basar1 olarak nitelendirilen dig kaynak giriginin ardinda yatan
gergegin  aslinda Tiikiye ekonomisinin uluslararast sermayenin giivenini saglama
operasyonundan ibaret oldugu ¢ok yalin olarak ortaya ¢ikmaktadir. Tiirkiye ekonomisi artik
dis kaynaga bagimli hale gelmis ve kendi 6zkaynaklari ve kendi kurumsal yapilan ile
biiylimenin altyapisin1 olugturamaz duruma siiriiklenmistir.



