Azalan Kar Oranlarindan, Tiiketim Yetersizligine; Eski Teoriler Geri Dénerken...
Kaan Ogut’

24 Ekim 1929°da New York Borsasi’nda hisse senetlerinin degerlerinin ¢ok altinda
satilmasi ile ortaya ¢ikan ekonomik durgunluk basta gelismis Ulkeler olmak (izere hem diinya
ekonomisinde ciddi bir durgunluda hem de iktisat yazininda Keynes'in fikirlerinin
yankilanmasina neden olmustu. Birinci Diinya Savasl sonrasinda otomotiv sektdriindeki
atiim ve uygulanan fordist Gretim teknikleri ile ABD ekonomisi glcli bir blylime trendi
yakalamisti. Artan otomobil sahipligi yeni yerlesim yerlerini ve arazi spekilasyonunu
gindeme getirmisti. Galbraith 1929 06ncesinde Amerikan kapitalizminin tartigiimaz bir
bicimde canli bir faza girdigini otomobil Uretiminden, Florida’da yasanan emlak piyasasi
ylkselisine kadar cesitli &rneklerle anlatir.! Galbraith'in de vurguladigi gibi, bu glglii
blylimenin hisse senetleri fiyatlari Gzerindeki ylUkseltici etkisi 6zellikle 1928’'den sonra
spekilatif bir 6zellik kazanmigti. Dénemin faiz oranlarinin disik olmasi da hisse senedi
piyasalarindaki yiikselisi destekleyen bir etkendi. Borsadaki spekiilasyonun hizlanmasi ile
hisse senetleri, getirileri icin degil fiyatlarindaki ylkselis ve bu ylkselisin devam edecegi
beklentisi ile talep edilir olmuslardi. Hisse senetleri fiyatlarindaki artiglar firmalarin
degerlerindeki artisin ¢ok Uzerine ¢ikmigsti. Bdyle bir stire¢ ancak yeni spekulatérler borsaya
girdigi sirece devam edebilirdi ve nitekim 1929’da sona erdi. Borsadaki ¢okisun reel
ekonomiye etkisi talepteki ani daralma oldu. Spekdilatif gelirlerin destekledigi giigli tiketim
aniden ortadan kalkinca bu sonug ortaya c¢ikti. Dolayisi ile 1929'da basalayan durgunlugun

eksik tiketim ve yetersiz talepten kaynaklandigi genel kabul gérdu.

Keynes 1936’da yayinlanan Genel Teori’'de zaman, belirsizlik ve beklentiler gibi pek gok
6nemli konunun yaninda 1929 buhrani ile ilgili olan iki nokta Uzerinde durmustu. Keynes,
1929 buhranini agirlikl olarak talep yetersizligine dayanarak agikliyordu. Keynes, kitabinin
“Efektif Talep ilkesi” baslikli bdlimiinde gelir artikga tiiketimin de arttigini, ancak bu artigin
daha klcik bir oranda gergeklestigini, bu nedenle bir toplum ne kadar zenginse potansiyel
ve gerceklesen Uretimleri arasindaki farkin da o derecede genisleme egiliminde oldugunu
ifade eder. Zengin toplumda efektif talep yetersizligi, asiri Uretime neden olabilir.?> Keynes
talep yetersizliginin neden oldugu durgunluktan ¢ikis icin devletin talep destekleyici, istihdam
yaratici politikalar uygulamasini savunmanin yaninda, spekiilatif kbplklere de dikkat ¢ekiyor,
ABD’de spekiilasyonun girisim (zerinde baskin bir konuma sahip oldugunu vurgulayarak,

tim islemlerin (izerine bir transfer vergisi konmasini éneriyordu.®

Hatirlayacak olursak 1990’larin  sonunda ABD ekonomisinde &zellikle teknoloji
hisselerinin fiyatlarinda keskin bir ylkselis ve ardindan 2000-2001’de bir ¢cbkis yasandi.
NASDAQ endeksi 1999’dan itibaren artan bir ivmeyle 2000 basinda 1996°daki degderinin 5



katini astiktan sonra, 2000'de baslayan hizli dislsle 2002 sonlarinda neredeyse 1996
seviyesine geri donildid. 2003’te basalayan toparlanma ile 2005 sonunda endeks ancak
1996’daki seviyesinin iki katindan biraz (izerinde bir seviyeye ulasmis durumda.* Bu siirecin
ekonominin temel degiskenlerindeki belirgin bir degisime karsilik gelmemesi, spekilasyonun
etkili oldugu seklinde yorumlandi.’> Enron gibi sirketlerin muhasebe skandallari ve kendi
hisseleri Gzerinde yaptiklari spekllasyonlarin aciga cikmasi da bu gorlst destekledi.
2001’de ABD biyume orani %1 altina distince uzun streli bir durgunluk beklentisi dogdu
ancak FED'in acik piyasa islemleri ile faizleri %6,5tan 2003 Haziran ayina kadar %1’e
indirmesi® ve ABD hane halkinin neredeyse hic tasarruf etmeyerek ortaya koydugu tiiketim
glcd ile durgunluktan kisa zamanda ¢ikildi. ABD’deki gii¢li tiketim 2001 éncesinde blyik
oranda borsadaki spekilatif ylikselis tarafindan desteklenirken son dénemde daha cok emlak
piyalarindaki balon tarafindan destekleniyor. Ev fiyatlarindaki ylkselme hane halklarinin
varlik pozisyonlarini dengelemelerini kolaylastirirken, borglanmanin radikal bir bicimde arttig
g6zleniyor. Bu nedenle emlak piyasasindaki fiyatlarda yasanacak bir diististin kétl sonuglara
yol acacadl borclanma ve blylimenin yavaslayacadr tahmin ediliyor.” Ev fiyatlarindaki
yUkselis ve dislk faiz oranlarinin mortage dalgasini destekledigi ve tiketicilerin gelirlerine
gbre blylk oranda harcama yapmalarini sagladigi ancak bu durumun strdirilemez oldugu
hane halki harcamalarinin gelirlerine gére sonsuz bir sekilde bllyiiyemeyecegi iddia ediliyor.®

ABD’nin gugli talebinin dogal bir sonucu da biyuk dis ticaret agigi ve bundan
kaynaklanan cari islemler agigi olarak ortaya ¢ikiyor. ABD cari agiginin milli gelirine orani
bizimkine benzer bir sekilde %6’nin lzerinde. Biz cari islemler agigimizi diinya ortalamasinin
¢cok Uzerinde faiz oranlan vererek kapatiyoruz. Gelismekte olan ekonomiler icinde
Brezilya'nin %17,95’lik faiz oranindan sonra yabanci sermayeye en ylksek faizi Endonezya
(%14,31)° ile birlikte Tiirkiye veriyor. Tiirkiye’de hazine faizleri 2001 krizi sonrasindaki diisiis
trendi ile ancak %14 seviyesine geriledi.'® Bu arada sermaye girisine bagli olarak degerlenen
TL'den kaynaklanan kur etkisinin yabanci sermayeynin getirisini arttirdigini da unutmamak
gerek. Kur etkisinin gorece diusik oldugu 2005'de ise ortalama hazine faizi %16,3 olurken,
2003 ve 2004'te yabanci sermaye icin reel getiri yilhk ortalama kur ve faiz oranlari cinsinden
siraslyla %50 ve %30 civarinda gerceklesti.'" ABD’de faiz oranlari heniiz 4,75’e yiikseldi.
Yani ABD Turkiye gibi ylkek faiz vermiyor ancak 2004 ortalarindan bu yana stiren faiz orani
artigl devam ederse finansal sermaye TUrkiye gibi gelismekte olan Ulkelerden ABD’ye dogru
akmaya baglayabilir ki bdyle bir olay cari agigimizi finanse etmekte zorlanacagimiz igin,
bizim agcimizdan potansiyel bir kriz tehditidir. Ustelik gelismekte olan dlkeler kategorisinde
yani klresel finansal sermayenin yogun olarak aktigi Ulkeler i¢cinde Hindistan, Pakistan,
Tayland, Uruguay, Meksika ve yeni AB lyesi Ulkelerin disinda kalanlar genel olarak cari
islemler fazlasi veriyorlar ve bu Ulkeler arasinda, gelismekte olan Avrupa tanimlamasi



disinda kalanlarin cari aciklarnin milli gelirlerine oranlari da genelde %3’ pek asmiyor.' Ote
yandan gelismis Ulkeler arasinda ise ABD, Avustralya, Yeni Zellanda ve izlanda yilksek cari
aciga sahipler ve izlanda gectigimiz giinlerde parasina karsi yapilan bir spekdilatif atakla
finansal krizin igine girdi. Roubini, bu gin izlanda’nin basina gelenin yarin Tirkiye,
Macaristan, Avustralya, Yeni Zellanda, ispanya, ve ABD’nin de basina gelebilecegini
sOylerken bu Ulekelerde cari agigin sinir dtesi kisa vadeli finansal akimlarla finanse
edildigine, ayrica bu Ulkelerin ylksek dis borglara ve ciddi anlamda asirn degerli degisim
oranlarina (kur) sahip olduklarina dikkat gekiyor. Ulkelerin ortak bir 6zelligi de emlak
piyasalarinda olusan képlgiin de destekledigi distik tasarruf ve yiksek tiketim egilimlerinin
cari aciklar daha da kétiilestirmekte olmasi.'® Gelismekte olan iilkelere bir biitiin olarak
bakildiginda 2005 yilinda 230 milyar dolar cari islemler fazlasina sahip olduklar éte yandan
ayni yil 400 milyar dolar sermayenin bu llkelere aktigi ve bunun da 158 milyar dolarinin
dogrudan yatirim oldugunu gértiyoruz. 2005’te bu Ulekelerin rezervleri ise 416 milyar dolar
artmis.' Bu anlamda Tirkiye, cari igslemler agigi veren yapisi ile gelismekte olan (lkeler
siniflandirmasinin ortalama 6zelliklerini tasimiyor. Cari fazla veren bir ilke olsak kiresel
finansal sermayenin ABD’ye dénmesi bizim igin bu anlamda bir tehdit olmayabilirdi.
Goldstein, gelismekte olan piyasalarda bir sonraki finansal krizin neye benzeyecegini
arastirdigi calismasinda 5 kategoride topladigi kirilganlik géstergelerinin Ggtinde Turkiye ilk 5
sirada yer aliyor. Galismada 6zellikle sermaye akiminda yasanacak ani bir durusun i¢ ve dis
borclarin yiksekligi yizinden Turkiye agisindan blylk bir tehdit olabilecegi vurgulaniyor.
Cari acik ile dis borglarin toplaminin rezervlere ya da dogrudan yatirimlara oranlari ve kisa
vadeli dis borglarin rezervlere orani agisindan yine Tirkiye en riskli lkelerden biri olarak
gbrultyor. Kur nedeniyle ortaya ¢ikan kirilganlk kategorisinde ise Tlrkiye parasi asiri degerli
olan ilk 4 Ulke arasinda. Bunlarin yani sira kamu borglari ve toplam borclar ve dis borglarin
yUksekligi agisindan gelismekte olan Ulkeler arasinda yine ilk 5 icinde yer alan Turkiye, milli
gelirine oranla en blyUk ticaret acigini veren ve bu arada borglarini 6deyebilmek icin de milli
gelirine oranla en biylk faiz digi fazlayr veren U(lke. Goldstein, ABD’deki siki para
politikasinin hizlanarak devam etmesi halinde kuresel likiditeye ulagilabilirligin ve finansal
sermayenin ylUksek risk istahinin aniden gerileyebilecegine de dikkat ¢ekiyor. Bu durumun
kiresel ¢apta bir 6demeler dengesizligi yaratarak, gelismekte olan llkelerde yeni bir finansal
krizi tetikleyebilecegini ve ABD faiz oranlarindaki artisin gelismekte olan Ulkelerin blyime
oranlarini negatif ydnde etkileyecegini vurguluyor.”® Uluslararasi Finans Enstitlis(’niin
tahminleri de 2003 sonrasinda hizli bir yiikselis gdsteren, gelismekte olan piyasalara dogru
gerceklesen sermaye akiminin hiz kesecegi ve 2005’teki 400 milyar dolarlik seviyesinden
2006’da 356 milyar dolara gerileyeceg@i yoninde. Enstitli, blylk getirilerin elde edildigi
yillardan sonra gelismekte olan (lkelerin borglanabilirligini saglayan uygun ortamin

surdirtlmesinin risk altinda oldugunu, finansal aktiflerde yasanan keskin degerlenmenin bu



aktiflerin talebi Gzerinde caydiri bir etki yapabilecegdini, eneriji fiyatlarinda yeni bir sicrama ya
da kiresel dengesizligin bliyime, faiz ve kur oranlarini etkilemesi gibi olasi durumlarin
gelismekte olan Ulkeler agisindan negatif sonuglari olacagini, riskten kaginmanin
artabilecegini ve kuresel likiditede bir daralma yasanabilecegini vurguluyor. Enstitinin bu
senaryo dahilinde gelismekte olan Ulkelerin yoneticilerine &6nerisi ise ¢ok ilging. Piyasa
glivenini destekleyen politikalar izleyin.'® Bu durumda ABD faiz oranlarindaki artisin devam
etmesinden etkilenecek ilk Ulkelerden birisi olma olasiligimiz gok yiiksek. Ustelik Japonya
Merkez Bankasi'nin deflasyon ile micadele amaciyla bes yildir uyguladigi gevsek para
politikasindan son G¢ aydir tiketici fiyatlarinda gérilen artisin da etkisi ile vazgececegini
aciklamasiyla, sifirlanmis faiz oranlarinda zaman iginde bir artis olacagi beklentisi guglendi

ve bu gelisme kiiresel capta ucuz para déneminden gikildigi seklinde yorumlaniyor.'’

2001 sonrasinda ABD, cari acigini ve dolayisi ile tiketiminin bir b6IUmuna agirlkli olarak
iki yoldan finanse ediyor. Birincisi petrol ticareti dolarla yapildigi icin diinya Gzerindeki dolar
talebi bir sireklilige sahip. Dolar talebi ABD’nin kagit maliyeti ile bastigi kendi parasi
cinsinden borclanabilmesi anlamina geliyor."® Hemen bu noktada Irak miidahalesinin®,
Venezuella'daki darbe girisiminin ve simdi de iran’a diizenlenmesi giindeme gelen saldirinin
altindaki gergek nedenin bu Ulkelerin petrol satisini dolar yerine euro ile yapmaya kalkmalari
hatta iran’in uluslararasi petrol ticaretinde euro kullanimini baskin hale getirecek bir petrol
borsasi kurma yolunda ilerlemesi®® olabilecedi aklimiza geliyor. ABD ekonomisini silahla
ayakta tutuyor. Ancak ABD ekonomisinin aciklarini finanse eden ikinci etken de birincisi
kadar énemli. Gin blyumesini sirddrebilmek igcin ABD’deye mal satmak zorunda, Gin'in i¢
pazari kendi Uretimini emebilecek gugte degil. Bu yizden de Cin ABD ile ticaretinde elde
ettigi fazla ile ABD’ye borg veriyor. Cin'in resmi rezervleri 820 milyar dolar diizeyinde.?' Yani
bir karsilikli bagimlihk dengesi s6z konusu. ABD cari agigini finanse edemez ve dolarin
degerinde ani bir disls s6z konusu olursa bundan ilk etkilenecek (lke Cin olacaktir.
Dinyadaki dolar talebinde ortaya cikabilecek bir azalma ki Japonya, Rusya gibi Ulkeler
rezervlerindeki dolar/euro oranini euro yoéninde degistirebilecekleri ydninde bazi
aciklamalar yapiyorlar, ya da emlak piyasalarindaki balonun patlamasi yeniden bir tiiketim

yetersizligi sorununun giindeme gelmesini tetikleyebilir.

Yukaridaki senaryoyu tamamlayan baska bir etken ise su anda 6zellikle Avrupa
Ulkelerinde goérllen ancak tiim gelismis ekonomileri tehdit eden ylUksek issizlik oranlari. Gin
ve Hindistan’daki disik emek maliyetleri artan petrol fiyatlarina ragmen kiresel bir enflasyon
yasanmasini dnlemekle® birlikte gelismis (lkelerde issizlije neden oluyor. Sirketler
Uretimlerini ve hizmet tedariklerini, emek maliyetlerinin disuk oldugu bu UGlkelere

kaydiriyorlar. Gelismis ekonomilerde artan igsizlik tiketim yetersizligi yasanmasi olasihgini



destekliyor. Hintli ve Cinli bir orta sinif gelismekle birlikte bunlarin tiketim gicinin batililari

ne zaman ikdme edebilecedi henliz net olarak gérilemiyor.

Uretimin Asya’ya kaymasi siireci 1980’lerdeki kiiresellesme akimi ile giindeme gelmisti
ve altinda yatan temel dinamiklerinden birisi bati ekonomilerinde Keynesci talep destekleyici
ekonomi politikalarinin ve refah devletinin, Ucret paylarini arttirirken kar oranlarinda
azalmaya yol acmasiydi. ileri kapitalist Ulkelerde kar oranlarinda 1960’larin sonundan
1980’lere kadar bir azalma trendi go6zlenmistir. Kar oranlari bu dénemde %16-17
seviyelerinden %10’lara kadar dismistir.?® Bu siirecte uluslararasi rekabetin artmasi da
etkili olmustur. Kar oranlarinda azalmanin yasandigi bu sireci kar paylari ile Uretkenlikteki
azalmanin da destekledidi iddia edilmektedir. 1980’lerden sonra ise kar oranlarinda bir
toparlanma gdzlenmis, ancak baslangigtaki azalmanin yarisindan daha azi telafi
edilebilmistir.?*

Keynes'in tliketim yetersizligine yaptidi vurgunun bir benzeri Marx’da “kar oranlarinin
azalmasi” seklinde karsimiza c¢ikar. Marx’a gére, arti deger orani ya da emegin sermaye
tarafindan sémdiriime yogunlugu ayni kaldigi sirece, dedismeyen sermayenin degisen
sermayeye (emek) gére blylmesi zorunlu olarak genel kar oraninda bir diismeye yol acar.
Kapitalist Gretimin gelismesi ile birlikte, dedisen sermayede degismeyen sermayeye oranla
bir azalma olmasi, kapitalist lretimin bir yasasidir.”® Marx'in bu ifadesini yerlesik neoklasik
iktisat egitiminin kavramlari ile ifade edersek, kapitalist Gretim gelistikge, teknolojik
ilerlemenin de etkisi ile Uretimde kullanilan emegin bir kisminin sermaye ile ikame
edilmesinin sonucunda sermayenin emege orani artmakta, retim daha sermaye yodun hale
gelmektedir. Marx’a gére kapitalistin kari olan artik deger emekten elde edilir, Uretimde
kullanilan emek degisken sermaye olarak tanimlanir. Kar orani, artik degerin, degisken ve
sabit sermayeye orani olarak tanimlanir. Marx’in kullandidi bir diger énemli kavram da
sermayenin organik bilesimidir ve sabit sermayenin, degdisken sermayeye orani olarak
belirlenir. Bu kavram bir anlamda Uretimde kullanilan teknoloji de dahil sermaye malinin
kullanilan emek miktarina oranidir. Eger emek tasarruf edici yeni bir teknoloji kullaniimaya
baslarsa sermayenin organik birlegsimi ylkselmis olacaktir. Sermayenin organik birlesimi
arttiginda, artik degerin emege orani ki Marx bunu sémuri orani olarak isimlendirir, sabitse
kar orani azalir.2® Marx ve Keynes, farkl temellerden hareketle, kapitalist ekonomik sistemin,
icsel dinamiklerinden kaynaklanan dalgalanmalara ve dengesizliklere dikkat gekmislerdir.
Marx da Keynes gibi eksik istihdamin kapitalizmin normal bir sonucu olduguna inaniyordu.
Her ikisinin sistemi de yatirimlarin gekiciliginin dismesine baglidir. Keynes’in modelindeki
sermayenin marjinal etkinligi kavrami bir bakima Marxin kar orani kavramina karsilik
gelmektedir. Benzer sekilde Marx da kapitalistlerin gelirlerindeki artisin énemli bir kismini
biriktireceklerini sdylerken kapitalist sinifin tilketim egiliminin 6zelliklerini dile getirmektedir.?’



iki modelde de artan gelirin tilketimi baski altina almasi dnemlidir. Keynes'te sermayenin
marjinal etkinligi azalmasina, Marx’ta kér oranlarindaki dislUs karsi gelir. Dikkat edilirse
Keynes'in Ulkeler zenginlestikge tlketim oranindaki diismenin talep sorununa yol agacagi
veya Marx’in Uretimdeki sermaye mallarinin pay! arttikga, emekten elde edilen arti degerin
ve bu nedenle de kapitalistin k&r oranlarinin azalacagi ve bunun kaginilmaz olarak bir talep

sorununa yol agacagi tezleri benzer sonuglar Uretir.

Kiresellesme silrecinin temel dinamiginin merkez Ulkelerde sermayenin karsi karsiya
kaldigi azalan kéar oranlarina bir ¢ézim getirmek oldugu goérisuni, Keynes veya Marx’in
teorilerine dayandirabilecegimiz gibi tamamiyla neoklasik iktisadin varsayimlari Uzerine
kurulan Solow’'un blyime modeline dayandirmak da mimkuindidr. Solow, kiresellesme
taraftarlarinin geri kalmig c¢evre Ulkelerinin de kiresellesmeden fayda saglayacaklar
iddialarini dayandirabilecekleri mikemmel(!) bir teori ortaya koymustur ve bu teorinin temel
varsayimi da sermayenin bol bulundugu yerde verimliliginin azalacagidir. Solow’a gére de
zenginlesen Ulkelerde sermayenin marjinal verimliligi yani getirisi dismektedir. Bu ylzden
sermaye gittikce daha dislk getiriye sahip alanlara ydnelmekte ortalama getiri dismektedir.
Bu durumda dogal olarak sermaye daha kit oldudu, bu ylzden de getirisinin daha yiksek
oldugu cevre (lkelere gidecektir. Boylece bu cevre Ulkelerde sermaye ile birlikte, blylime
orani artacak ve Ulke zenginlesecektir, ta ki merkez Ulkeleri yakalayana dek. Solow’un
biyime teorisinin temel varsayimlarindan biri olan sermayenin, azalan marjinal Uriine sahip
olmasi bu iddiay destekler.?® Neoklasik bliyiime modeli her (lkenin ayni teknolojiyi
kullanabildigi varsayimi altinda ve benzer beseri sermaye O6zelliklerine sahip iseler,
gelismekte olan ekonomilerin, gelismis Ulkelerden daha hizli blyiyerek onlari yakalayacagini
sOyler. Buna yakinsama hipotezi (convergence hypothesis) denir. Basta Gin ve Gliney Kore
olmak Uzere bazi Asya Ulkelerinin blylime performanslari bu modelin ve tirevlerinin
gindemde kalmasini saglamigtir. Gorildigi gibi neoklasik blyime modeli merkez Ulkelerde
kar oranlarinin azalmasina vurgu yapar ve ¢6zim olarak gevre llkelere yatinm yapiimasini
Onerir. Bu g6rus, 1960-1980 arasinda azalan kar oranlarinin tekrar yiUkseltiimesi igin
kiresellesme kavramini giindeme getirmistir. iste bu kiresellesme siirecinin sonucunda, bu
gln bati ekonomilerinde potansiyel bir tiketim yetersizligi sorununun ip uglarn gérilmeye

baslanmistir.

Kar oranlarindaki azalmanin diger bir sonucu da disen getirilerden tatmin olmayan
finansal sermayenin reel Uretimden kopup spekilatif bir karakter kazanmasidir. 1980’lerde
gindeme gelen ve TUrkiye'ye de dayatilan finansal sermayenin serbestligi mitinin altinda da
kiresel sermayenin diinyanin her yaninda serbestce dolasip kar etme arzusu vardir.

Goruldugu gibi, borsadan, emlak piyasalarina pek ¢cok alanda basta ABD’de olmak (izere,
diinya genelinde 1929 krizi 6ncesine benzer egilimler géze carpiyor. Unlii bir ABD’li iktisatc!



olan Krugman Keynes'’in tiiketicilerin ve yatirimcilarin ¢ok az harcama yapmasi durumunda
cok Uretken ekonomilerin bile krize girebilecegine dair gérisinin 6énemini vurgulayarak
gunimaz ekonomisinde 1930’lardakine benzer egilimlere dikkat ¢gekerek diinya ekonomisinin

bir tehlikeyle karsi karsiya oldugunu gézardi ettigimizi soyliyor.?®

Peki olasi bir kiresel durgunluk senaryosu igin Tirkiye'nin bir stratejisi var mi?
Kemalistler 1929 bunalimini merkezin etkisiniden kurtulup bagimsiz bir kalkinma modeli
uygulamak icin bir firsat olarak degerlendirmisti. 1930 yilinda iktisat Vekili olan Mustafa
Seref Bey buhranin kékenindeki sorunu banka egemenligine giren sanayi olarak gorlyor ve
sanayinin ekonominin sahdamari olmasi i¢in finans kapitale izin veriimemesi gerektigini
soyliiyordu.®® Hele Atatiirk’iin bizzat iktisat vekili Celal Bayar ile birlikte hazirladigi bir “ikinci
Sanayi Plani” vardi ki kendi enerji kaynaklarimiza dayanan bir agir sanayi hamlesini hatta
ihracati 6n goriiyordu®'. Bu plan 1960’larin dilnya ekonomisine eklemlenmis ithal ikameci
planlarindan ¢ok daha tutarli ve ileri gorisliydd. Atatlrk’in 6limdnden sonra sahip
cikilsaydi, Asya kaplanlarindan ¢ok énce bir “Anadolu Kaplani” olma ihtimalimiz vardi belki
de. Peki ya bu giin?
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